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Affaire

Skadden, Orrick et Weil Gotshal sur I'acquisi-
tion de Netcentrex par Comverse

omverse  Technology,

société américaine cotée

au Nasdag, a annoncé la
signature par sa filiale Com-
verse Inc. d’un accord pré-
voyant ’acquisition de la
société francaise Netcentrex,
pour un montant d’environ 164
millions de dollars a régler en
numéraire. Netcentrex est le
numéro un européen des solu-
tions logicielles de coeur de
réseau permettant aux opéra-
teurs et aux prestataires de ser-
vices de télécommunications
d’offrir des solutions de com-
munication interactive sous
Protocole Internet (IP). Le

capital de Netcentrex était
détenu par ses fondateurs et
dirigeants ainsi que par plu-
sieurs investisseurs financiers,
dont CDC Entreprises Innova-
tion, Innovacom et Technocom.
Comverse est le leader mondial
des applications et systemes
fournissant des services de fac-
turation et de communication
pour les opérateurs de télécom-
munications. L’opération reste
soumise 2 la levée de certaines
conditions suspensives, notam-
ment en matiére de contrdle
des concentrations.

Les actionnaires personnes
physique de Netcentrex étaient

représentés par Skadden Arps
Slate Meagher & Flom : David
Revcolevschi, Xenia Legendre,
Jacques Rdider, Nicolas de
Witt et Ludovic Delpon de
Vaux.

Comverse était conseillé par
les bureaux de New York et de
Paris de Weil Gotshal &
Manges : a Paris, I’équipe était
composée de Frédéric Cazals,
Tanguy Nicolet, Andras Hara-
govitch et Romy Richter.

Les investisseurs vendeurs
étaient quant & eux représentés
par Orrick Rambaud Martel :
Fabrice Patrizio et Jeremy
Blimbauin.

A&O, Jones Day et August &
Debouzy sur I'acquisition d'Oxford
Automotive par Wagon
LUéquipementier automobile britannique Wagon
a racheté Oxford Automotive ApS, une société
danoise spécialisée dans la production de com-
posants automobiles. I opération a été effectuée
sous la forme d’un « reverse iakeover ». Elle a
¢été réalisée par voie d’apport des actions d’Ox-
ford Automotive en rémunération de plus de
50 millions d’actions ordinaires et de plus de
20 millions d’actions de préférence de Wagon
émises au profit notamment du fonds WL Ross
& Co. Cette acquisition a &té précédée de la ces-
sion de toute les actions détenues par Oxford
Automotive dans sa filiale européenne a la
filiale frangaise du groupe Wagon. Une cession
similaite a 6 réalisée en Allemagne. opéra-
tion valorise le groupe Oxford & hauteur d’envi-
ron 130 millions de livres sterling,

Wagon était conseille par une équipe
européenne d’Allen & Overy. A Paris, I’équipe
était composée de Jean-Pairice Labautiére et
Kamal Rhazali (M&A), Filorence Ninane et
Helen Le Gac (concurrence), Grégory Olezak-
Godefert (droit social), Jérdéme Marbot (envi-
ronnement) et Akied Baladi (propriété intel-
lectuelle et industrielle).

WL, Ross & Co était conseillé par plusieurs
équipes de Jomes Day. A Paris, 1"équipe était
composée de My Linh Vu-Grégoire et Alexandre
de Verdun (fusions-acquisitions), Jérome Assou-
line (droit fiscal) et Nataline Zarifiau (droit
social). WL Ross & Co était également conseillé
par August & Debouzy pour les aspects fiscaux :
Philippe Lorentz ¢t Sonia Bonnabry.

- SJ Berwin et Delsol sur la recom-

position du capital de Paprec
Le groupe Paprec, numéro un frangais du
recyclage des plastiques, recompose son
actionnariat et renforce sa capacité financiére
dans le cadre d’une opération de MBO. Les
anciens investisseurs financiers, le Crédit
Agricole et la Société Générale, sont rem-
placés par Banexi Capital Partenaires (BNP
Paribas), Demeter Partners (CDC) et Naxicap
Partners  (Natexis  Banque  Populaire).
Ensemble, les trois nouveaux actionnaires ont
investi environ 35 millions d’euros pour
acquérir 35% du capital et renforcer Ja capa-
cité financiére du groupe.
Jean-Luc Petithuguenin, fondateur et PDG de
Paprec, renforce également sa participation a
hauteur de 40 %. Lopération s’est traduite par
fa reprise de la totalité du capital de Paprec SA
par une holding de reprise, Paprec Invest,
contrélée par Jean-Luc Petithuguenin, le
groupe 53P, actionnaire historique du groupe,
qui renforce sa participation a hauteur de
15 %, ainsi que par la holding de Claude
Solarz. Paprec emploie 1 100 personnes et a
réalisé un chiffre d’affaires de plus de 200 mil-
lions d’euros en 2005.
Les investisseurs et les mezzaneurs ont été
conseillés par SJ Berwin . Christophe Digoy
et Thomas Maitrejean (equity), Colin Millar
(mezzanine), Hervé Pillavd (dette) et Patrick
Guarda (fiscal).
Les vendeurs et les apporteurs ont été
conseillés par Delsol & Associés . Jean-Phi-
lippe Delsol, Emmanuel Kaeppelin et Michel

Zavalichine.
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Nouvelle décision de la CJCE
en matiére d'exonération de
TVA sur la gestion d'OPCVIVI.
Dans un arrét du 4 mai 2006, la
Cour de justice des Commu-
nautés européennes a reconnu
que 'exonération de TVA pré-
vue par fa 6™ directive pour fa
gestion d'OPCVM s'applique
aux services de gestion admi-
nistrative et comptable de ces
organismes fournis par un ges-
tionnaire tiers, s'ils forment un
ensemble distinct, apprécié de
fagon globale, et sont spéci-
fiques et essentiels pour fa
gestion de ces organismes
(affaire 169/04, Abbey National
plc, Inscape Investment Fund).
Dans cette affaire, Abbey
National plc était représentée
par Peter iason, spécialiste en
TVA, pour CMS Cameron
McKenna,

AGF a négoeié un contrat d'as-
sistance industvielle avec IBM
afin d'optimiser sa production
informatigue. D'un montant de
215 millions d'euros sur 10 ans,
ce contrat met en place une
équipe composée d’une cen-
taine de professionnels d'AGF
et d'IBM chargés d'assurer la
production informatique d'AGE
en France. Pour cet accord, [a
direction juridiqgue d'AGF, repré-
sentéo par Thérése Belwait a
616 conseiliée pa ;

assistés de
IBM a ¢

518 conseillé par sa
direction juridigue interne
Frédéric Henricksen ot
nuef fie

Bank of Amarica va inataller

ses loeaux parisiens daus les
trois derniers niveany du 51,
e Frangois 17 & Pavis, un
immeuble de prestige, pro-
priété de Groupama. Fdonard
Vitry, du cabinet Simmons &
Simmons a conseillé Bank of
America dans le cadre de la
négaciation du bail commercial
de ces nouveaux locaux. Grou-
pama était conseillé en interne.




